[bookmark: _Toc356916933]1.7. Анализ движения денежных средств
Денежные средства – средства в отечественной и иностранной валютах, находящиеся в кассе, на расчетном, валютном и других счетах в банках на территории страны и за рубежом.
Денежные эквиваленты представляют собой высоколиквидные финансовые вложения, которые могут быть обращены в заранее известную сумму денежных средств, и которые подвергаются незначительному риску изменения стоимости.
К денежным эквивалентам могут быть отнесены открытые в кредитных организациях депозиты до востребования.
Источниками информации для анализа денежных средств и денежных эквивалентов служит форма «отчет о движении денежных средств».
Поступление денежных средств и денежных эквивалентов называется притоком, а выплаты – оттоком.
Денежные потоки организации подразделяются на денежные потоки от текущих, инвестиционных и финансовых операций.
Поступление (приток) денежных средств называется положительным потоком, а выбытие (отток) – отрицательным денежным потоком.
Разность между положительным и отрицательным денежным потоком принято называть чистым денежным потоком.
При анализе движения денежных средств и денежных эквивалентов целесообразно:
- определить изменения остатка денежных средств денежных средств и денежных эквивалентов в отчетном году по сравнению с предыдущим;
- оценить приток денежных средств в полном объему и по видам операций;
- оценить отток денежных средств в полном объеме и по видам операций;
- рассмотреть структуру притока и оттока денежных средств в организации по видам операций;
- установить факторы, оказывающие влияния на изменения денежных средств и денежных эквивалентов в организации;
При анализе движения денежных средств и денежных эквивалентов различают 2 метода:
- прямой;
- косвенных.
Для выявления взаимосвязи нераспределенной прибыли и движения денежных средств и денежных эквивалентов используют косвенный метод. Изменение денежных средств и денежных эквивалентов определяется на основе модели, полученной на основе бухгалтерского баланса [10].
При этом денежные средства (ДС) определяются как разность суммы капитала и резервов (Кап. и Рез), долгосрочных и краткосрочных заемных средств (ДКЗС), кредиторской задолженности (Кт) и прочих пассивов (ПП) и суммы внеоборотных активов (ВНА) за вычетом амортизации по внеоборотным активам (Ам), запасов и НДС (З+НДС), дебиторской задолженности (Дт) и прочих оборотных активов (ПОА), т.е.
ДС=(Кап. и Рез.+ДКЗС+ Кт+ПП) - ((ВНА-Ам)+З.+НДС+Дт+ПОА)    (1.42)
Более точный анализ проводится прямым методом. Анализ денежных средств и денежных эквивалентов прямым методом дает возможность определить ликвидность организации, поскольку детально расширяет движение средств на ее счетах и позволяет своевременные аналитические выводы относительно достаточности денежных средств.
В тоже время этому методу присущи серьезные недостатки, поскольку он не раскрывает взаимодействие полученных финансовых результатов и изменения денежных средств и денежных эквивалентов на счетах организации, а также не раскрывает содержание денежных средств и денежных эквивалентов по видам операций.

Рассчитаем количество денежных средств и денежных эквивалентов в 2014 и в 2013 годах в ОАО косвенным методом. Данные будем брать из бухгалтерского баланса.
2014год.
ДС=(_____+______+______+______+_______)-(______+_____+______+______+______) = _______ тыс. рублей, что соответствует данным бухгалтерского баланса.
2013 год.
ДС=(_____+______+______+______+_______)-(______+_____+______+______+______) = _______  тыс. рублей, что также соответствует данным бухгалтерского баланса.
Всего денежных средств и денежных эквивалентов в исследуемой организации в 2014 году по сравнению с 2013 годом уменьшилось (увеличилось) на _______ тыс. рублей или на ______ %, что является негативным моментом и ведет за собой снижение наиболее ликвидных активов и как следствие ухудшение коэффициентов платежеспособности.
Анализ движения денежных средств и денежных эквивалентов ОАО  прямым методом будет представлен в таблицах 1.18, 1.19, 1.20 ,1.21, где будет подробно рассмотрен приток и отток денежных средств и денежных эквивалентов исследуемой организации как, в общем, так и отдельно по видам операций, также будет рассмотрена структура текущих, инвестиционных и финансовых операций и оценен чистый денежный поток.



Таблица 1.18 - Движение денежных средств и денежных эквивалентов
	Наименование показателя
	Всего, тыс. рублей
	В том числе

	
	
	Текущие операции
	Инвестиционные операции
	Финансовые операции

	2013 год

	1. Приток денежных средств и денежных эквивалентов
	
	
	
	

	2. Отток денежных средств и денежных эквивалентов
	
	
	
	

	3. Чистый денежный поток (п.1-п.2)
	
	
	
	

	2014 год

	1. Приток денежных средств и денежных эквивалентов
	
	
	
	

	2. Отток денежных средств и денежных эквивалентов
	
	
	
	

	3. Чистый денежный поток (п.1-п.2)
	
	
	
	



Вывод к таблице 1.18
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
-в 2013 году в организации наблюдался положительный (отрицательный) чистый денежный поток ______ тыс. рублей, т. е. организации тратила денег меньше (больше), чем получала, что является положительным (отрицательным) моментом и случилось за счет превышения притока денежных средств и денежных эквивалентов по финансовым операциям.
- по текущим же и инвестиционным операциям отток превышал приток, а именно:
- по текущим операциям организации потратила больше (меньше), чем получила на ______ тыс. рублей, что отрицательно (положительно) повлияло на формирование чистого денежного потока;
- по инвестиционным операциям организация потратила больше, чем получила на _______, что также отрицательно повлияло на формирование чистого денежного потока;
-но по финансовым операциям организация получила больше, чем потратила на _______ тыс. рублей, что существенно повлияло на получение положительно чистого денежного потока
- в 2014 году произошла отрицательная динамика, и чистый денежный поток стал отрицательным и равным _______ тыс. рублей, что является негативным моментом и свидетельствует о том, что организация тратит денег больше, чем получает;
- негативным моментом для этого послужило то, что организация тратит денег больше, чем получает, по инвестиционным и финансовым операциям, а именно на _______ тыс. рублей по финансовым и на _______ тыс. рублей  по инвестиционным;
- положительное влияние оказало превышение притока над оттоком по текущим операциям на _______ тыс. рублей, но его все равно не было достаточно для получения итогового положительного чистого денежного потока;
- организации необходимо отслеживать и оптимизировать свои расходы, для получения положительного чистого денежного потока в следующем году, особенно необходимо обратить внимание на финансовые операции, так как по ним в исследуемой организации наблюдается наибольшее превышение оттока денежных средств и денежных эквивалентов над притоком.


Таблица 1.19 - Анализ динамики и структуры притока и оттока денежных средств и денежных эквивалентов по текущим операциям
	Наименование показателя
	Суммы, тыс. рублей
	Темп роста, %
	Удельный вес

	
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-)
	
	на 31.12.13
	на 31.12.14

	1. Поступления от текущих операций, всего тыс. рублей
	
	
	
	
	
	

	В т.ч.                        1.1. От продажи продукции
	
	
	
	
	
	

	1.2 Арендных платежей, лицензионных платежей
	
	
	
	
	
	

	1.3 Прочие поступления
	
	
	
	
	
	

	2.Платежи по текущих операций, всего тыс. рублей
	
	
	
	
	
	

	В т.ч.                        2.1. Поставщикам за сырье, материалы, работы, услуги
	
	
	
	
	
	

	2.2. В связи с оплатой труда работников
	
	
	
	
	
	

	2.3 Процентов по долговым обязательствам 
	
	
	
	
	
	

	2.4 Налога на прибыль организации
	
	
	
	
	
	

	2.5. Прочие платежи
	
	
	
	
	
	

	Сальдо денежных потоков от текущих операций
	
	
	
	
	 -
	 -



Вывод к таблице 1.19 
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- положительным моментом оказалось увеличение в отчетном периоде сальдо по текущим операциям на _______ тыс. рублей или почти в __ раз;
1) в 2014 году по сравнению с 2013 отрицательным моментом послужило снижение поступлений на ______ тыс. рублей или на ___%; изменения произошло за счет изменения составляющих платежей;
- положительное влияние на изменение поступлений повлияло появление поступлений от арендных платежей, лицензионных платежей на ______ тыс. рублей;
-отрицательным моментов явилось снижение поступлений от продажи продукции, товаров, работ и услуг на _____ тыс. рублей или на _____% и снижение прочих поступлений на ______ тыс. рулей или на _______%;
- разные темпы роста отдельных элементов поступлений вызвали изменения в ее структуре:
- удельный вес поступлений от продаж продукции, товаров, работ и услуг увеличился на _____%
- удельный вес арендных платежей, лицензионных платежей увеличился на _______%;
- удельный вес прочих поступлений уменьшился на _______.
2) в 2014 году по сравнению с 2013 годом положительным моментом послужило уменьшение платежей на _______ тыс. рублей или на _____%;
- положительным моментов для снижения платежей оказало уменьшение платежей поставщикам на _____ или на _____ %, уменьшение платежей процентов по долговым обязательствам на ______ тыс. рублей или на _______% и уменьшение прочих платежей на ______ тыс. рублей или на _______%;
- отрицательное влияние оказало увеличение платежей, связанных с оплатой труда работников на ______ тыс. рублей или на ____%, а также увеличение платежей по налогу на прибыль на 56661 тыс. рублей или почти в _____ раза;
- разные темпы роста отдельных элементов платежей вызвали изменения в их структуре:
- удельный вес  платежей поставщикам уменьшился на ______%;
- удельный вес платежей, связанных с оплатой труда работников увеличился на _______%
- удельный вес платежей процентов по долговым обязательствам уменьшился на _____%
- удельный вес по платежам по налогу на прибыль увеличился на ___%;
-удельный вес прочих платежей увеличился на _____%.
Таблица 1.20 - Анализ динамики и структуры притока и оттока денежных средств и денежных эквивалентов по инвестиционным операциям
	Наименование показателя
	Суммы, тыс. рублей
	Темп роста, %
	Удельный вес

	
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-)
	
	на 31.12.13
	на 31.12.14

	1. Поступления от инвестиционных операций, всего
	
	
	
	
	
	

	В т.ч                             1.1 От продажи внеоборотных активов (кроме финансовых вложений)
	
	
	
	
	
	

	2. Платежи по инвестиционным операциям, всего
	
	
	
	
	
	

	В т.ч                             2.1 в связи с приобретением, созданием внеоборотных активов
	
	
	
	
	
	

	2.2 Прочие поступления
	
	
	
	
	
	

	Сальдо денежных потоков от инвестиционных операций
	
	
	
	
	 -
	 -



Вывод к таблице 1.20
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- отрицательным моментом явилось то, что сальдо по инвестиционным операциям в 2014 году также осталось отрицательным и увеличилось на _____ тыс. рублей или почти в _____ раза, т.е. по сальдо наблюдается отрицательная динамика и это оказывает отрицательное влияние на итоговый показатель чистого денежного потока, который в 2014 году по сравнению с 2013 стал отрицательным, как видно из таблицы «движение денежных средств и денежных эквивалентов»
1) в 2014 году по сравнения с 2013 годом положительным моментом стало увеличение поступлений от инвестиционных операций на _____ тыс. рублей за счет появления поступлений от продажи внеоборотных активов (кроме финансовых вложений) на эту сумму, по другим статьям поступлений не было;
2) в 2014 году по сравнению с 2013 годом отрицательным моментом стало увеличение платежей по инвестиционным операциям на ______ тыс. рублей или почти в ____ раза, за счет увеличения платежей в связи с приобретением, созданием, модернизацией, реконструкцией и подготовки к использованию внеоборотных активов на ______ тыс. рублей или на _____% и появления прочих платежей на ________ тыс. рублей; по другим статьям платежей в организации не было;
- появление прочих платежей вызвало изменение в структуре платежей организации:
- удельный вес платежей, в связи с приобретением, созданием, модернизацией, реконструкцией и подготовки к использованию внеоборотных активов уменьшился на _____%
- соответственно, в связи с этим, удельный вес прочих платежей увеличился на ______%.

Таблица 1.21 - Анализ динамики и структуры притока и оттока денежных средств и денежных эквивалентов по финансовым операциям
	Наименование показателя
	Суммы, тыс. рублей
	Темп роста, %
	Удельный вес

	
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-)
	
	на 31.12.13
	на 31.12.14

	1. Поступления от финансовых операций,
 всего
	
	
	
	
	
	

	В т.ч                             1.1 Получение кредитов и займов
	
	
	
	
	
	

	1.2 Прочие поступления
	
	
	
	
	
	

	2. Платежи по финансовым операциям,
 всего
	
	
	
	
	
	

	В т.ч                             2.1 в связи с погашением векселей и других долговых ценных бумаг
	
	
	
	
	
	

	Сальдо денежных потоков от финансовых операций
	
	
	
	
	 -
	 -



Вывод к таблице 1.21 
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- отрицательным моментом явилось то, что сальдо по финансовым операциям в 2014 году по сравнению с 2013 годом приобрело отрицательное значение, уменьшись на _______ тыс. рублей или почти в ___ раза, что оказывает отрицательное влияние на итоговый показатель чистого денежного потока, который в 2014 году по сравнению с 2013 стал отрицательным, как видно из таблицы «движение денежных средств и денежных эквивалентов», рассмотренной ранее.
1) В 2014 году по сравнению с 2013 годом отрицательным моментом стало то, что поступления по финансовым операциям уменьшилось на ______ тыс. рублей или на ____%, в основном за счет снижения получения кредитов и займов на _______ тыс. рублей или на ______%, что свидетельствует о том, что организация обходится без заемных средств и кредитов;
- положительным моментом для поступлений стало увеличение прочих поступлений на _______ тыс. рублей или почти в ___ раз;
- разные темпы роста отдельных элементов поступления вызвали изменения в структуре притока денежных средств и денежных эквивалентов по финансовым операциям.
- удельный вес поступлений по кредитам и займам уменьшился на ______%;
- соответственно удельный вес прочих поступлений увеличился на ______%;
2) В 2014 году по сравнению с 2013 годом положительным моментом стало сокращение платежей в организации на ________ тыс. рублей или на ________%, за счет сокращения на эту сумму платежей, связанных с погашением веселей и других ценных бумаг и возвратом кредитов и займов, что свидетельствует о том, что исследуемая организация расплачивается по своим долговым обязательствам;
- по другим статьям финансовых операций платежей в организации не наблюдалось.
После проведения анализа динамики и структуры денежных средств и денежных эквивалентов в целом и по видам операций целесообразно проводить анализ эффективности использования денежных потоков в исследуемой организации.
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