[bookmark: _Toc356916938]Глава 2. Анализ финансовых результатов организации
[bookmark: _Toc356916939]2.1 Задачи, основные направления анализа финансовых результатов деятельности организации и его информационное обеспечение
В условиях рыночной экономики, важное значение приобретают показатели прибыли и рентабельности, которые являются экономическими результатами деятельности хозяйствующих субъектов.
Прибыль составляет основу экономического развития организации, т.к. рост прибыли создает финансовую базу для самофинансирования, расширяемого воспроизводства, решения проблем социальных и материальных потребностей трудового коллектива, технического переоснащения организации. Поэтому в условиях рынка ориентация организаций на получение прибыли является непременным условием предпринимательской деятельности. Прибыль характеризует абсолютную эффективность деятельности организации, является важнейшим показателем оценки его производственной и коммерческой деятельности, деловой активности и финансового благосостояния.
Рентабельность – относительный показатель. Рентабельность более полно, чем прибыль, отражает окончательные результаты хозяйствования, т.к. рентабельность комплексно отражает степень эффективности использования материальных, трудовых и денежных ресурсов.
Основными задачами анализа финансовых результатов являются:
- оценка выполнения заданий бизнес-плана по экономическим результатам;
- анализ динамики состава и структуры прибыли организации;
- определение влияния отдельных факторов на прибыль от продаж; 
- рассмотрение состава и динамики операционных и прочих доходов и расходов, и их влияние на чистую прибыль;
- анализ влияния уплаченных налогов на прибыль;
- анализ общей суммы доходов и расходов;
- расчет показателей рентабельности и определение влияния отдельных факторов на показатели рентабельности;
- анализ рентабельности прибыли;
- выявление результатов дальнейшего увеличения прибыли, повышение рентабельности.
Источниками информации при анализе финансовых результатов являются «Бухгалтерский баланс» и «Отчет о финансовых результатах».
Анализ финансовых результатов деятельности организации осуществляются в целях:
- систематического контроля за выполнением планов реализации продукции и получением прибыли;
- выявления факторов, оказывающих влияние на объем реализации и финансовые результаты;
- выявления резервов увеличения объема реализации продукции и суммы прибыли;
- разработки мероприятий по использованию выявленных резервов.
[bookmark: _Toc356916940]2.2 Общая оценка динамики и структуры прибыли
Прибыль – это конечный финансовый результат деятельности организации, характеризующий абсолютную эффективность его работы. 
Общая оценка динамики и структуры прибыли (убытка) дается на основании горизонтального и вертикального анализа по данным «отчета о финансовых результатах»
При общей оценки прибыли, необходимо рассчитывать абсолютное отклонение, темпы роста прибыли и удельные веса разных видов прибыли в выручке организации. 
Механизм формирования прибыли:
1) Валовая прибыль – это разница между выручкой (Qвыр.) и себестоимостью (С/C), т. е.
Пвал =Qвыр. - С/C,                                                                                  (2.1)
2) Прибыль от продаж – это разница валовой прибыли (Пвал) и коммерческих (КР) и управленческих (УР) расходов, т. е.
Прод= Пвал - КР-УР,                                                                              (2.2)
3) Прибыль до налогообложения – это прибыль от продаж за вычетом процентов к уплате (ПУ) и прочих расходов (ПР) и прибавления процентов к получения (ПП) и прочих доходов (ПД), т. е.
Пд.н.о.= Прод + ПП – ПУ + ПД – ПР,                                                      (2.3)
4) Чистая прибыль – это сумма прибыли до налогообложения (Пд.н.о) и отложенных налоговых активов (ОНА) за вычетом текущего налога на прибыль (ТНП) и отложенных налоговых обязательств (ОНО), т. е.
Пчист= Пд.н.о + ОНА – ТНП –ОНО,                                                     (2.4)

Таблица 2.1- Анализ динамики и структуры прибыли
	Наименование показателя
	Сумма, тыс. руб.
	Темп роста %
	Удельный вес

	
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-)
	
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	отклонение

	1. Выручка
	
	
	
	
	 - 
	 - 
	 -

	2. Себестоимость продаж
	
	
	
	
	
	
	

	3. Валовая прибыль
	
	
	
	
	
	
	

	4. Коммерческие расходы
	
	
	
	
	
	
	

	5.Управленченские расходы
	
	
	
	
	
	
	

	6. Прибыль от продаж
	
	
	
	
	
	
	

	7. Проценты к получению
	
	
	
	
	
	
	

	8. Проценты к уплате
	
	
	
	
	
	
	

	9. Прочие доходы
	
	
	
	
	
	
	

	10. Прочие расходы
	
	
	
	
	
	
	

	11. Прибыль до налогообложения
	
	
	
	
	
	
	

	12. Текущий налог на прибыль
	
	
	
	
	
	
	

	13. Изменение отложенных налоговых обязательств
	
	
	
	
	
	
	

	14. Изменение отложенных налоговых активов
	
	
	
	
	
	
	

	15. Прочее
	
	
	
	
	
	
	

	16. Чистая прибыль
	
	
	
	
	
	
	


Вывод к таблице 2.1
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
-выручка в 2014 году по сравнению с 2013 уменьшилась на _______ тыс. рублей или на ______%, что является негативным моментом;
-валовая прибыль уменьшилась на _______ тыс. рублей или на _____%, что является негативным моментом; 
-прибыль от продаж уменьшилась на ______ тыс. рублей или на ____%, что является негативным моментом; организации можно порекомендовать снизить коммерческие расходы;
-прибыль до налогообложения уменьшилась на _______ тыс. рублей или на ______%, что также является негативным моментом; организации необходимо тщательнее отслеживать прочие доходы и расходы;
-чистая прибыль уменьшилась на _______ тыс. рублей или на _____;
-стоить заметить, что все виды прибыли организации в отчетном году, по сравнению с предыдущим, уменьшились; организации необходимо обратить внимание на увеличение выручки и сокращении себестоимости и всех видов расходов;
-разные темпы роста выручки и себестоимости вызвали изменения в структуре прибыли:
- удельный вес валовой прибыли увеличился на ____%;
- удельный вес прибыли от продаж увеличился на ____%;
- удельный вес прибыли до налогообложения увеличилась на _____%;
- удельный вес чистой прибыли увеличился на _____%.
Перераспределение произошло в пользу валовой прибыли, что свидетельствует о том, что темпы роста себестоимости исследуемой организации меньше темпов роста выручки.


[bookmark: _Toc356916941]2.3 Анализ прибыли от продаж
Прибыль от продаж, как правило, составляет наибольшую часть прибыли до налогообложения. Поэтому важно определить влияние отдельных факторов на нее.
При анализе прибыли (убытка) от продаж по данным «Отчета о финансовых результатах» можно определить влияние следующих факторов:
- изменение выручки;
- изменение цен на продукцию;
- изменение коммерческих расходов;
- изменение управленческих расходов;
- изменение себестоимости продукции.
Рассмотрим влияние каждого показателя.
1) Влияние изменения цен на прибыль от продаж.
Для определения влияния изменения цен на продукция на прибыль от продаж, целесообразно применять следующие расчеты:
- определим индекс цен (Y):

 ,                                                                                     (2.5)

где  - инфляция отчетного года;
- найдем выручку от продаж продукции (Q’) в сопоставимых ценах, которая определяется как отношение выручки отчетного периода к индексу цен (Y):

,                                                                                              (2.6)
- влияние изменения цен на выручку (∆Qвыр.цен) определяется путем разницы величины выручки в отчетном периоде и выручки от продажи продукции в сопоставимых ценах:
∆Qвыр.цен=Qвыр.отч.-Q’выр. ,                                                                          (2.7)
- теперь можно определить изменение прибыли от продаж  под влиянием изменения цен на продукцию (∆Пцен):

,                                                                           (2.8)

где - это рентабельность продаж, определяемая путем деления прибыли от продаж на выручку;
2) Влияние изменения выручки на прибыль от продаж:
Влияние изменения объема выручки от продаж продукции определяется путем умножения дополнительной выручки от продаж, получаемой в связи с улучшением хозяйственной деятельности организации, на рентабельность продаж в предыдущем году, т.е.

,                                             (2.9)
где  Qвыр.отч. – выручка в отчетном периоде, Qвыр.пр. – выручка в предыдущем периоде, Re –рентабельность продаж, определяемая путем деления прибыли от продаж на суммы выручки в предыдущих периодах.
3) Влияние изменения себестоимости на прибыль от продаж определяется по формуле:

,                                                        (2.10)

где  - себестоимость отчетного периода;

 - себестоимость предыдущего периода;

 - выручка отчетного периода;

 - выручка предыдущего периода;
4) Влияние изменения коммерческих расходов на прибыль от продаж определяется по формуле:

,                                                     (2.11)

где - коммерческие расходы отчетного периода;

- коммерческие расходы предыдущего периода.
5) Влияние изменения управленческих расходов на прибыль от продаж определяется по формуле:

,                                              (2.12)

где - управленческие расходы отчетного периода;

- управленческие расходы предыдущего периода [9].
По данным формулам проведем факторный анализ прибыли от продаж ОАО. Результаты представлены в таблице 2.2.
Таблица 2.2- Анализ прибыли от продаж
	Наименование показателя
	на 31.12.10
	на 31.12.11
	Отклонение
(+;-)
	Темп роста, %

	1. Выручка
	11928114
	10523696
	-1404418
	88,23

	2. Себестоимость продаж
	4402069
	3607138
	-794931
	81,94

	3. Коммерческие расходы
	6610025
	5983741
	-626284
	90,53

	4. Управленческие расходы
	312130
	331963
	19833
	106,35

	5. Прибыль (убыток) от продаж
	603890
	600854
	-3036
	99,50

	6. Процент изменения цен на продукцию
	6,1
	6,1
	 - 
	 -



Расчеты:
1) Изменение прибыли от продаж вод влиянием изменения индекса цен:

1.1) =1,061;


1.2) ==9918657,87 тыс. рублей;
1.3) ∆Qвыр.цен= 10523696 – 9918657,87= 605038,13 тыс. рублей;

1.4) Rпрод.пр. = *100=5,0627%;


1.5)  = 30631,265 тыс. рублей;
2) Изменение прибыли от продаж под влиянием изменения выручки:


 = (-101732,735) тыс. рублей;
3) Изменение прибыли от продаж под влиянием изменения себестоимости продаж:



(-)*10523696 = (-276630,71) тыс. рублей;
4) Изменение прибыли от продаж под влиянием изменения коммерческих расходов:



(- )*10523696 = 151981,37 тыс. рублей;
5) Изменение прибыли от продаж под влиянием изменения управленческих расходов:



(- )*10523696= 56583,234 тыс. рублей.
Проверка: 
При проверке знаки целесообразно изменять в соответствии с экономическим смыслом.
-3036= 30631,265-101732,735+276630,71-151981,37-56583,234;
-3036=-3035,37
Разница связана с округлениями.
Вывод к таблице 2.3
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- прибыль от продаж всего уменьшилась на 3036 тыс. рублей или на 0,5%, что является негативным моментом;
- положительным образом на формирование прибыли повлияли следующие факторы:
- повышение цен на 6,1% привело к увеличению прибыли от продаж на 30631,265 тыс. рублей;
- снижение себестоимости на 794931 тыс. рублей привело к увеличению прибыли от продаж на 276630,71 тыс. рублей;
- отрицательным образом на формирование прибыли повлияли следующие факторы:
- снижение выручки на 1404418 тыс. рублей, привело к уменьшению прибыли от продаж на 101732,735 тыс. рублей;
- в связи с тем, что темпы снижения коммерческих расходов оказались меньше темпов снижения выручки, то сокращение  коммерческих расходов на 626284 тыс. рублей привели к снижению прибыли от продаж на 151981,37 тыс. рублей;
- увеличение управленческих расходов на 19833 тыс. рублей привело к снижению прибыли от продаж на 56583,234 тыс. рублей.
[bookmark: _Toc356916942]2.4 Анализ прочих доходов и расходов
Согласно Положению по бухгалтерскому учету «Расходы организации»  ПБУ 10/99 (утв. приказом Минфина РФ от 6 мая 1999 г. № 33н) с изменениями и дополнениями от 27 апреля 2012 г прочими расходами признаются:
- расходы, связанные с предоставлением за плату во временное пользование (временное владение и пользование) активов организации, если это не является основным видом деятельности организации;
- расходы, связанные с предоставлением за плату прав, возникающих из патентов на изобретения, промышленные образцы и других видов интеллектуальной собственности, если это не является основным видом деятельности организации;
- расходы, связанные с участием в уставных капиталах других организаций;
- расходы, связанные с продажей, выбытием и прочим списанием основных средств и иных активов, отличных от денежных средств (кроме иностранной валюты), товаров, продукции;
- проценты, уплачиваемые организацией за предоставление ей в пользование денежных средств (кредитов, займов);
- расходы, связанные с оплатой услуг, оказываемых кредитными организациями;
- отчисления в оценочные резервы, создаваемые в соответствии с правилами бухгалтерского учета (резервы по сомнительным долгам, под обесценение вложений в ценные бумаги и др.), а также резервы, создаваемые в связи с признанием условных фактов хозяйственной деятельности.
- штрафы, пени, неустойки за нарушение условий договоров;
- возмещение причиненных организацией убытков;
- убытки прошлых лет, признанные в отчетном году;
- суммы дебиторской задолженности, по которой истек срок исковой давности, других долгов, нереальных для взыскания;
- курсовые разницы;
- сумма уценки активов;
- перечисление средств (взносов, выплат и т.д.), связанных с благотворительной деятельностью, расходы на осуществление спортивных мероприятий, отдыха, развлечений, мероприятий культурно-просветительского характера и иных аналогичных мероприятий;
- прочие расходы.
Прочими расходами также являются расходы, возникающие как последствия чрезвычайных обстоятельств хозяйственной деятельности (стихийного бедствия, пожара, аварии, национализации имущества и т.п.) [2].
Согласно Положению по бухгалтерскому учету «Доходы организации» ПБУ 9/99 (утв. приказом Минфина РФ от 6 мая 1999 г. № 32н) с изменениями и дополнениями от 27 апреля 2012 г., прочими доходами признаются:
- поступления, связанные с предоставлением за плату во временное пользование (временное владение и пользование) активов организации, если это не является основным видом деятельности организации;
- поступления, связанные с предоставлением за плату прав, возникающих из патентов на изобретения, промышленные образцы и других видов интеллектуальной собственности, если это не является основным видом деятельности организации;
- поступления, связанные с участием в уставных капиталах других организаций (включая проценты и иные доходы по ценным бумагам) (с учетом положений, если это не является основным видом деятельности организации;
- прибыль, полученная организацией в результате совместной деятельности (по договору простого товарищества);
- поступления от продажи основных средств и иных активов, отличных от денежных средств (кроме иностранной валюты), продукции, товаров;
- проценты, полученные за предоставление в пользование денежных средств организации, а также проценты за использование банком денежных средств, находящихся на счете организации в этом банке;
- штрафы, пени, неустойки за нарушение условий договоров;
- активы, полученные безвозмездно, в том числе по договору дарения;
- поступления в возмещение причиненных организации убытков;
- прибыль прошлых лет, выявленная в отчетном году;
- суммы кредиторской и депонентской задолженности, по которым истек срок исковой давности;
- курсовые разницы;
- сумма дооценки активов;
- прочие доходы.
 Анализ прочих доходов и расходов ОАО представлен в таблице 2.3
Таблица 2.3 - Анализ прочих доходов и расходов
	Наименование показателя
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-) 
	Темп Роста, %

	1. Прочие доходы
	
	
	
	

	2. Прочие расходы
	
	
	
	

	3. Поступило доходов на рубль расходов
	
	
	
	



Вывод к таблице 2.3
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- прочие доходы в 2014 году по сравнению с 2013 годом уменьшились на 6026 тыс. рублей или на 6,75%, что является негативным моментом;
- прочие расходы в 2014 году по сравнению с 2013 годом увеличились на 50932 тыс. рублей или на 11,01%, что также является негативным моментом;
- в организации прочие расходы превышаю прочие доходы, и на 1 рубль прочих расходов в 2013 году приходится 0,193 рубля прочих доходов, а в 2014 году 0,162 рубля; наблюдается отрицательная динамика;
- организации необходимо оптимизировать прочие доходы и расходы, например сдачей в аренду ненужных площадей.
[bookmark: _Toc356916943]2.5 Анализ показателей рентабельности
Рентабельность – относительный показатель экономической эффективности. Рентабельность комплексно отражает степень эффективности использования материальных, трудовых и денежных ресурсов, а также природных богатств. Коэффициент рентабельности (убыточности) рассчитывается как отношение прибыли (убытка) к активам, ресурсам или потокам, ее формирующим. Может отражаться как в прибыли на единицу вложенных средств, так и в прибыли, которую несет в себе каждая полученная денежная единица. Показатели рентабельности часто выражают в процентах.
В условиях рыночной экономики большое значение приобретают показатели рентабельности, которые  являются относительными характеристиками финансовых результатов деятельности экономического субъекта.
Если результатами деятельности организации является прибыль, то целесообразно рассчитывать показатели рентабельности, если убыток, то показатели убыточности.
Выделяют следующие показатели рентабельности (убыточности):
- Рентабельность издержек;
- Рентабельность производственной деятельности;
- Рентабельность всего капитала (имущества);
- Рентабельность продаж;
- Рентабельность собственного капитала;
- Рентабельность заемного капитала;
- Рентабельность перманентного капитала;
- Рентабельность производственного капитала.
Рассмотрим подробнее показатели рентабельности:
1) Рентабельность издержек (Reизд.) определяется отношением валовой прибыли (Вп) к себестоимости (с/c) продукции:
Reизд .=  *100% ,                                                                                 (2.13)
2) Рентабельность производственной деятельности (Reп.д.) показывает, сколько прибыли от продаж (Ппрод.) приходится на 1 рубль затрат на производство и реализацию продукции:c/c
Reп.д. =  *100%,                                                             (2.14)
При анализе рентабельности производственной деятельности необходимо производить факторный анализ, для определения влияния каждого фактора на результативный показатель:
2.1) Влияние на рентабельность производственной деятельности прибыли от продаж:
Reп.д. =  *100%,                                                               (2.15)
2.2) Влияние на рентабельность производственной деятельности изменения себестоимости:
Reп.д. = [ - *100 % ,                              (2.16)
2.3) Влияние на рентабельность производственной деятельности изменения коммерческих расходов:
Reп.д. = [ - *100 %,                             (2.17)
2.4) Влияние на рентабельность производственной деятельности изменения управленческих расходов:
Reп.д. = [ - *100 %,                          (2.18)
3) Рентабельность всего капитала (имущества) – показывает, сколько чистой прибыли (ЧП) организации имеется на 1 рубль активов (ВБ):
Reк =  =  = Reпрод*Обор.кап.,                                        (2.19)
Где: 
Reпрод – рентабельность чистой прибыли;
Обор.кап – оборачиваемость капитала.
При анализе рентабельности всего капитала целесообразно проводить факторный анализ способом абсолютных разниц.
3.1) Влияние на рентабельность всего капитала изменения рентабельности чистой прибыли:
Reк = ∆Reпрод*Обор.кап.пред,                                                             (2.20)
3.2) Влияние на рентабельность всего капитала изменения оборачиваемости:
Reк = Reпрод.отч.* ∆Обор.кап,                                                             (2.21)
4) Рентабельность продаж – показывает, сколько прибыли от продаж (Ппрод) приходится на 1 рубль выручки (Qвыр):
Reп = *100 %=  *100% ,                                       (2.22)
Также целесообразно в данном случае производить факторный анализ:
4.1) Влияние на показатель рентабельности изменения выручки:
Reп =  *100%,       (2.23)
4.2) Влияние на показатель рентабельности изменения себестоимости:
Reп =  *100%,    (2.24)
4.3) Влияние на показатель рентабельности изменения коммерческих расходов:
Reп =  *100%, (2.25)
4.4) Влияние на показатель рентабельности изменения управленческих расходов:
Reп =  *100%, (2.26)
5) Рентабельность собственного капитала (ReСК) – показывает, сколько чистой прибыли приходится на 1 рубль собственного капитала (СК):
ReСК =  *100 %,              (2.27)
Где:
Доб – общая сумма доходов;
Роб – сумма расходов;
ЗК - заемный капитал;
СК - собственный капитал.
Для удобства вычислений заменим дроби на переменные а1,а2,а3,а4,а5 соответственно, т.е.
ReСК = а1*а2*а3*а4*а5.
Далее необходимо проанализировать влияние каждого фактора на показатель рентабельности, т.е. произвести факторный анализ рентабельности способом абсолютных разниц.
5.1) ReСК (а1) =∆а1*а2пр*а3пр*а4пр*а5пр,                                (2.28)
5.2) ReСК (а2) =а1отч*∆а2*а3пр*а4пр*а5пр,                               (2.29)
5.3) ReСК (а3) =а1отч*а2отч*∆а3*а4пр*а5пр,                             (2.30)
5.4) ReСК (а4) =а1отч*а2отч*а3отч*∆а4*а5пр,                             (2.31)
5.5) ReСК (а5) =а1отч*а2отч*а3отч*а4отч*∆а5,                           (2.32)
6) Рентабельность заемного капитала (ReЗК) – показывает, какое количество чистой прибыли приходится на рубль заемного капитала:
ReЗК =  *100%,                                                                               (2.33)
7) Рентабельность перманентного капитала (ReПК) – показывает эффективность использования капитала, вложенного в деятельность организации на длительный срок, и определяется отношением прибыли до налогообложения (Пд.н.о) к сумме собственного капитала и долгосрочных обязательств (ДО):
Re(ПК) =  *100 %,                                                                       (2.34)
8) Рентабельность производственного капитала (ReПРК), которая показывает отношение прибыли от продаж к стоимости основных средств (Фос) и материальных оборотных фондов (Фоб):
ReПРК =  *100 %,                                                                     (2.35) 
Рентабельным называют такое предприятие, которое имеет прибыль, а значит, имеет положительные показатели рентабельности. Если предприятие убыточно, то его называют нерентабельным. Продукцию называют рентабельной, если она приносит прибыль.
Показатели рентабельности предприятия очень важны при комплексном анализе его деятельности. На основании анализа рентабельности предприятия проводится инвестиционная политика, а на основании анализа рентабельности продукции - политика ценообразования.
Рентабельность дает понятие об отношении между полученным результатом и использованными ресурсами, а значит и об эффективности деятельности предприятия. Источником информации для анализа рентабельности предприятия являются все формы финансовой отчетности.
Анализ показателей рентабельности ОАО представлены в следующих таблицах.
Таблица 2.4 - Анализ рентабельности организации
	Наименование показателя
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение (+;-)
	Темп Роста, %

	1. Валовая прибыль
	
	
	
	

	2. Выручка
	
	
	
	

	3. Себестоимость
	
	
	
	

	4. Коммерческие расходы
	
	
	
	

	5. Управленческие расходы
	
	
	
	

	6. Прибыль о продаж
	
	
	
	

	7. Прибыль до налогообложения
	
	
	
	

	8. Чистая прибыль
	
	
	
	

	9. Собственный капитал
	
	
	
	

	10. Заемный капитал
	
	
	
	

	11. Стоимость основных средств
	
	
	
	

	12. Остатки материальных оборотных средств
	
	
	
	

	13.Величина долгосрочных обязательств
	
	
	
	

	14. Валюта баланса
	
	
	
	

	15.Рентабельность издержек
	
	
	
	

	16. Рентабельность производственной деятельности
	
	
	
	

	17. Рентабельность всего капитала
	
	
	
	

	18. Рентабельность продаж
	
	
	
	

	19. Рентабельность собственного капитала
	
	
	
	

	20. Рентабельность заемного капитала
	
	
	
	

	21. Рентабельность перманентного капитала
	
	
	
	

	22. Рентабельность производственного капитала
	
	
	
	


Вывод к таблице 2.4
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
Положительным моментом для организации явилось увеличение следующих показателей рентабельности:
- увеличение рентабельности издержек на _____ или на 12,15 %, что свидетельствует о том, что темп роста издержек меньше темпов роста валовой прибыли;
- увеличение рентабельности производственной деятельности на ____ или на 13,55 %;
- увеличение рентабельности всего капитала на ______ или на 19,75 %, что свидетельствует о том, что темп роста чистой прибыли выше темпа роста валюты баланса;
- увеличение рентабельности продаж на _____ или на 12,78 %;
- увеличение рентабельности заемного капитала на ___ или на 40,68 %, что свидетельствует о том, что темпы роста чистой прибыли выше темпов роста заемного капитала;
Отрицательным моментом деятельности организации явилось уменьшение следующих показателей рентабельности:
- уменьшение рентабельности собственного капитала на _____ или на 54,78 %, что свидетельствует о том, что темпы роста собственного капитала были выше темпов роста чистой прибыли;
- уменьшение рентабельности перманентного капитала на ____ или на 49,11 %;
- уменьшение рентабельности производственного капитала на ____ или на 8,78 %.
Таблица 2.5 - Факторный анализ рентабельности продаж
	Наименование показателя
	на 31.12.10
	на 31.12.11
	Отклонение
(+;-)
	Темп Роста, %

	1. Выручка
	
	
	
	

	2. Себестоимость
	
	
	
	

	3. Коммерческие расходы
	
	
	
	

	4. Управленческие расходы
	
	
	
	

	5. Рентабельность продаж
	
	
	
	



Факторный анализ:
1) Влияние изменения выручки:


Re(Qвыр)=(- )*100% = -12,6695 %;
2) Влияние изменения себестоимости:


Re(Qвыр)=(- )*100% = +7,5537%;
3) Влияние изменения коммерческих расходов:


Re(Qвыр)=(- )*100% = +5,9511 %;
4) Влияние изменения управленческих расходов:


 Re(Qвыр)=(- )*100% = -0,1884 %
Проверка:
-12,6695+7,5537+5,9511-0,1884=0,65;
0,6469=0,65;
Разница связана с округлениями.
Вывод к таблице 2.5
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
Положительным моментом является увеличение в 2014 году по сравнению с 2013 годом рентабельности прибыли от продаж на 0,65 или 12,78 %;
- положительно на изменение рентабельности прибыли от продаж оказали влияния следующие изменения:
- снижение себестоимости на _____ тыс. рублей или на 18,06 %, привело к увеличению рентабельности прибыли от продаж на 7,5537 %;
- снижение коммерческих расходов на _____ тыс. рублей или на 9,47 %, привело к увеличению рентабельности прибыли от продаж на 5,9511 %;
- отрицательно на изменение рентабельности прибыли от продаж оказали влияния следующие изменения:
- уменьшение выручки на _____ тыс. рублей или на 11,77 %, что привело к уменьшению рентабельности прибыли от продаж на 12,6695 % (самое существенное влияние);
- увеличение управленческих расходов на _____ тыс. рублей или на 6,35 %, привело к уменьшению рентабельности прибыли от продаж на 0,1884% (самое незначительное влияние).


Таблица 2.6- Факторный анализ рентабельности производственной деятельности 
	Наименование показателя
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-)
	Темп Роста, %

	1. Прибыль от продаж
	
	
	
	

	2. Себестоимость продаж
	
	
	
	

	3. Коммерческие расходы
	
	
	
	

	4. Управленческие расходы
	
	
	
	

	5. Рентабельность производственной деятельности
	
	
	
	



Факторный анализ:
1) Влияние изменения прибыли от продаж:

Reп.д. = *100 %= - 0,02681 %;
2) Влияние изменения себестоимости:


Reп.д. = ( -)*100 % = 0,40057 %;
3) Влияние изменения коммерческих расходов:


Reп.д. = (-) *100 % = 0,36088 %;
4) Влияние изменения управленческих расходов


Reп.д. = ( - ) *100 % =     - 0,01213 %.
Проверка:
-0,02681+0,40057+0,36088-0,01213 = 0,72;
0,722 = 0,72;
Разница связана с округлениями.
Вывод к таблице 2.6
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
Положительным моментов 2014 году по сравнению с 2013 явилось увеличение рентабельности производственной деятельности на _____ или на 13,55 %;
- положительно на изменение рентабельности производственной деятельности оказали влияния следующие изменения:
- уменьшение себестоимости на _____ тыс. рублей или на 18,06 %, привело к увеличению рентабельности производственной деятельности на 0,40057 %;
- уменьшение коммерческих расходов на ______ тыс. рублей или на 9,47 %, привело к увеличению рентабельности производственной деятельности на 0,36088 %;
- отрицательно на изменение рентабельности производственной деятельности оказали влияния следующие изменения:
- уменьшение прибыли от продаж на _____ тыс. рублей или на 0,5 %, привело к уменьшению рентабельности производственной деятельности на 0,02681 %;
- увеличение управленческих расходов на _____ тыс. рублей или на 6,35 %, привело к уменьшению рентабельности производственной деятельности на 0,01213 %.
Талица 2.7 - Факторный анализ всего капитала
	Наименование показателя
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-)
	Темп Роста, %

	1. Чистая прибыль
	
	
	
	

	2. Выручка
	
	
	
	

	3. Валюта баланса
	
	
	
	

	4. Рентабельность чистой прибыли
	
	
	
	

	5. Оборачиваемость капитала
	
	
	
	

	6. Рентабельность капитала
	
	
	
	



Факторный анализ:
1) Влияние изменения рентабельности продаж (чистой прибыли):
Reк = 0,102 *8,34 =0,85068 %
2) Влияние изменения оборачиваемости капитала:
Reк = 1,26 *0,8339 = 1,0607 %
Проверка:
0,85068+1,0607 = 1,913;
1,912 =1,913;
Разница связана с округлением.
Вывод к таблице 2.7
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
Положительным моментом является увеличение рентабельности капитала на _____ или 19,75 %; 
На увеличение рентабельности капитала повлияли следующие факторы:
- увеличение рентабельности чистой прибыли на ____ или на 8,80 %, привело к увеличению рентабельности всего капитала на 0,85068 %;
- увеличение оборачиваемости капитала на ____ или на 10,06 %, привело к увеличению рентабельности всего капитала на 1,0607 %.
Таблица 2.8 - Факторный анализ рентабельности собственного капитала
	Наименование показателя
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-)
	Темп Роста, %

	1. Выручка
	[bookmark: _GoBack]
	
	
	

	2. Общая сумма доходов
	
	
	
	

	3. Общая сумма расходов
	
	
	
	

	4. Чиста прибыль
	
	
	
	

	5. Заемный капитал
	
	
	
	

	6. Собственный капитал
	
	
	
	

	7. Рентабельность чистой прибыли (фактор а1)
	
	
	
	

	8. Доля выручки в общей сумме доходов (фактор а2)
	
	
	
	

	9. Доля доходов на 1 рубль расходов (фактор а3)
	
	
	
	

	10.Доля расходов на 1 рубль заемного капитала (фактор а4)
	
	
	
	

	11. Соотношение заемного и собственного капитала (фактор а5)
	
	
	
	

	12. Рентабельность собственного капитала
	
	
	
	



Факторный анализ:
1) Re (a1) = 0,102*133,278*0,174*0,392*11,077 = 10,2960;
2) Re (a2) = 1,264*(-11,309)*0,174*0,392*11,077 = (-10,7970);
3) Re (a3) = 1,264*121,969*(-0,007)*0,392*11,077 = (-4,9644);
4) Re (a4) = 1,264*121,969*0,167*1,186*11,077 = 53,0408;
5) Re (a5) = 1,264*121,969*0,167*0,578*(-7,516) = (-111,6318).
Проверка:
10,2960-10,7970-4,9644+53,0408-111,6318 = -64,056;
-64,056 = -64,056;
Вывод к таблице 2.8
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
Негативным моментом является уменьшение в 2014 году по сравнению с 2013 годом рентабельности собственного капитала на ____ или на 54,78 %;
Рентабельность собственного капитала снизилась из-за того, что темпы роста чистой прибыли намного ниже темпов роста собственного капитала.
Отрицательно на данный показатель повлияли следующие факторы:
- снижение доли выручки в общей сумме доходов на _____ или на 8,49%, привело к уменьшению рентабельности собственного капитала на 10,7970 %;
- снижение доли доходов на 1 рубль расходов на _____ или на 4,26 %, привело к снижению рентабельности собственного капитала на 4,9644 %;
- снижение соотношения заемного и собственного капитала на _____ или на 67,85 %, привело к снижению рентабельности собственного капитала на 111,6318 % (самое большое отрицательное влияние);
Положительно на данный показатель повлияли следующие факторы:
- увеличение рентабельности продаж (чистой прибыли) на _____ или на 8,8 %, привело к увеличению рентабельности собственного капитала на 10,2960 %;
- увеличение доли расходов на 1 рубль заемного капитала на _____ или на 47,58 %, привело к увеличению рентабельности собственного капитала на 53,0408 %.
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