[bookmark: _Toc356916926]Глава 1. Анализ финансового состояния организации
[bookmark: _Toc356916927]1.1 Задачи, основные направления анализа финансового состояния организации и его информационное обеспечение
В условиях рыночной экономики важное значение имеет анализ финансового состояния хозяйствующего субъекта. Под финансовым состоянием понимается способность организации финансировать свою деятельность. Результаты анализа финансового состояния организации необходимы:
- собственникам и учредителям экономического субъекта для оценки эффективности использования ресурсов;
- кредитным организациям для решения вопроса о целесообразности предоставления кредита и оценки степени риска;
- поставщикам, для установления возможности своевременного получения платежа по обязательствам;
- налоговым органам, для определения степени выполнения организацией обязательств по платежам в бюджет;
- потенциальным собственникам и инвесторам, для решения вопроса о возможности и рентабельности размещения собственного капитала в данной организации;
- другим деловым партнером.
Финансовое состояние организации – это комплексное понятие, которое характеризуется системой показателей, отражающих наличие, размещение и использование финансовых ресурсов организации.
С точки зрения рыночной экономики целесообразно под финансовым состоянием хозяйствующего субъекта понимать характеристику его конкурентоспособности. Именно конкурентоспособность определяет положение хозяйственного субъекта на рынке и дальнейшее его существование и развитие.

Основными задачами финансового анализа являются:
1) дать оценку динамики имущества (капитала) организации и выявить изменения в размещении средств и источников их формирования;
2) установить ликвидность баланса организации, проанализировать ее кредитоспособность;
3) дать оценку финансовой устойчивости организации и посмотреть ее в динамики;
4) проанализировать эффективность использования собственного и заемного капитала;
5) изучить динамику оборотных активов, рассмотреть их структуру и оборачиваемость;
6) проанализировать состояния дебиторской и кредиторской задолженности;
7) оценить деловую активность организации;
8) проанализировать вероятность банкротства;
9) произвести анализ денежных потоков;
10)  выявить пути улучшения финансового состояния организации и разработать рекомендации и мероприятия по их реализации; 
При анализе финансового состояния широко используют относительные показатели, так как абсолютные показатели баланса в условиях инфляции сложно привести к сопоставимому виду. Относительные показатели финансового состояния анализируемой организации можно сравнивать:
- с аналогичными данными за предыдущие годы для выявления тенденций ухудшения или улучшения финансового состояния;
- с нормативными значениями отдельных показателей, установленными нормативно.
В практике финансового анализа принято выделять шесть основных методик:
- горизонтальный (временной) анализ, т. е. анализ изменений каждой позиции бухгалтерской отчетности в отчетном периоде по сравнению с предыдущим;
- вертикальный (структурный) анализ – определение структурных итоговых финансовых показателей с выявлением влияния каждой позиции отчетности на результат в целом;
- трендовый анализ – сравнение каждой позиции отчетности с рядом предшествующих периодов и определение тренда, т. е. основной тенденции динамики показателей, очищенной от случайных влияний и индивидуальных особенностей отдельных периодов; с помощью тренда формируют возможные значения показателе в будущем, а следовательно, ведется перспективный анализ;
- анализ относительных показателей (финансовых коэффициентов) – расчет отношений между отдельными позициями отчета или позициями различных форм отчетности;
- сравнительный анализ – сравнение основных показателей отчетности организации с дочерними фирмами (внутрихозяйственный анализ) и с показателями фирм-конкурентов (межхозяйственный анализ);
- факторный анализ – анализ влияния отдельных факторов на результативный показатель с помощью детерминированных или стохастических приемов исследования.  Факторный анализ может быть как прямой, когда результативный показатель расчленяют на составные части, так и обратным (синтез), когда его отдельные элементы соединяют в общий результативный показатель [4].
Источниками информации для анализа финансового состояния организации служат: «Бухгалтерский баланс», «Отчет о финансовых результатах», «Отчет об изменениях капитала», «Отчет о движении денежных средств», пояснения к бухгалтерскому балансу и отчету о финансовых результатах. 

[bookmark: _Toc356916928]1.2 Общая оценка размещения капитала и источников его формирования
Общая оценка капитала экономического субъекта проводится по данным сравнительного аналитического баланса, составленного по данным бухгалтерского баланса. 
При анализе необходимо
- изучить динамику изменения и темп роста абсолютных величин имущества и источников его формирования в целом и по отдельным элементам;
- определить структуру актива баланса и ее изменение в отчетном году по сравнению с предыдущим;
- установить удельный вес собственного и заемного капитала. Необходимо составлять сравнительный аналитический баланс по активу и по пассиву.
Графа 1– наименование статей актива А и пассива баланса П;
Графа 2– абсолютная величина по данным баланса на начало года Анач.;
Графа 3 – абсолютная величина по данным баланса на конец года Акон.;
Графа 4 – удельный вес отдельных статей баланса на начало года (Анач./ВБнач.)*100 %, где ВБнач. – валюта баланса на начало года;
Графа 5 – удельный вес отдельных статей баланса на конец года (Акон./ВБкон.)*100 %, где ВБкон.  – валюта баланса на конец года;
Графа 6 – отклонение в абсолютных величинах на конец года по сравнению с началом, т. е. ∆А= Акон.- Анач., ∆П= Пкон.- Пнач.; гр. 3- гр. 2
Графа 7 – отклонение в структуре, т. е. удельном весе отдельных элементов статей актива и пассива баланса: гр. 5- гр. 4;
Графа 8 – изменение общей суммы отдельной статьи баланса к ее сумме на начало года, т. е. (гр.6:гр.2)*100;
Графа 9 – изменение по статье баланса к общей сумме изменения валюты баланса, т.е. (гр.6: ∑гр.6)*100.


Таблица 1.1- Сравнительный аналитический баланс по активу
	Наименование показателя
	Абсолютные величины
	Удельный вес
	Изменения

	
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	В абсолютных величинах
	В удельных весах
	В % к величинам на 31.12.13
	В долях к изменению итогового баланса

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	I.Внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.1 Основные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.2 Доходные вложения в материальные ценности
	
	
	
	
	
	
	
	

	1.3 Отложенные налоговые активы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Остальные статьи Вашей отчетности
	
	
	
	
	
	
	
	

	II. Оборотные активы
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.1 Запасы и НДС
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.2 Дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.3 Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	
	
	
	
	
	
	
	

	2.4 Денежные средства и денежные эквиваленты
	
	
	
	
	
	
	
	

	Остальные статьи Вашей отчетности
	
	
	
	
	
	
	
	

	Валюта баланса
	∑ графы 2
	∑ графы 3
	∑ графы 4
	∑ графы 5
	∑ графы 6
	∑ графы 7
	∑ графы 8
	∑ графы 9







Вывод к таблице 1.1
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- общая сумма активов в исследуемой организации в 2014 году по сравнению с 2013 уменьшилась (увеличилась) на _______ тыс. рублей или на _____ %, что является негативным (положительным) моментом, при этом уменьшение (увеличение) произошло из-за уменьшения (увеличения) оборотных активов;
-внеоборотные активы увеличились (уменьшились) на _____ тыс. рублей или на _____ %, что является положительным (негативным) моментом, за счет появления в 2014 году доходных вложений в материальные ценности (_____ тыс. рублей) и увеличения отложенных налоговых активов (на _______ тыс. рублей или на ______%), нематериальные активы остались неизменными, а основные средства уменьшились (на ______ или на ______ %) 
- оборотные активы уменьшились (увеличились) на _______ тыс. рублей или на ______%, в основном за счет уменьшения (увеличения) дебиторской задолженности (на _______ тыс. рублей или на _____ %) и денежных средств и денежных эквивалентов (на _______ тыс. рублей или на _____ %); положительным моментом для оборотных активов стало увеличение запасов и НДС (на _____ тыс. рублей или на _____ %) и появление финансовых вложений (_____ тыс. рублей)
- разные темпы роста отдельных элементов актива баланса вызвали изменения в его структуре: удельный вес внеоборотных активов увеличился (уменьшился) на ______ % и соответственно удельный вес оборотных активов сократился (увеличился) на _____, что свидетельствует о снижении мобильности активов.



Таблица 1.2- Сравнительный аналитический баланс по пассиву
	Наименование показателя
	Абсолютные величины
	Удельный вес
	Изменения

	
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	В абсолютных величинах
	В удельных весах
	В % к величинам на 31.12.13
	В долях к изменению итогового баланса

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	III Капитал и резервы
	
	
	
	
	
	
	
	

	Остальные статьи Вашей отчетности
	
	
	
	
	
	
	
	

	IV Долгосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	
	

	4.1 Отложенные налоговые обязательства
	
	
	
	
	
	
	
	

	Остальные статьи Вашей отчетности
	
	
	
	
	
	
	
	

	V Краткосрочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	
	

	5.1  Заемные средства
	
	
	
	
	
	
	
	

	5.2 Кредиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	
	

	5.3 Оценочные обязательства
	
	
	
	
	
	
	
	

	Остальные статьи Вашей отчетности
	
	
	
	
	
	
	
	

	Валюта баланса
	∑ графы 2
	∑ графы 3
	∑ графы 4
	∑ графы 5
	∑ графы 6
	∑ графы 7
	∑ графы 8
	∑ графы 9



Вывод к таблице 1.2
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- в общей сумме капитала собственный капитал занимает _____ % в 2013 году и  ______ % в 2014 году, а заемный  ______ % в 2013 году и ____ % в 2014, что является положительной (негативной) тенденцией и свидетельствует о перераспределении капитала в пользу собственного. 
- общая сумма пассива организации в 2014 году по сравнению с 2013 уменьшилась (увеличилась) на ______ тыс. рублей или на ____ % что является негативным (положительным) моментом;
- при этом наблюдается снижение (увеличение) заемного капитала, и увеличение (уменьшение) собственного, что является положительной (отрицательной) тенденцией;
-собственный капитал и резервы в отчетном году, по сравнению с предыдущим, увеличился на _____ тыс. рублей или на ____ %, что является положительным моментом и свидетельствует об увеличении собственных средств организации;
-заемный капитал уменьшился (увеличился) на ______ тыс. рублей, при этом уменьшение произошло в основном за счет снижения (увеличения) краткосрочных обязательств на _____ тыс. рублей или на ____ % , а именно за счет того что организация вернула краткосрочные заемные средства (_____ тыс. рублей), по остальным статьям краткосрочных обязательств, происходили увеличения;
- долгосрочные обязательства уменьшились на _____ тыс. рублей или на ______ %;
-разные темпы роста отдельных элементов пассива вызвали изменения в его структуре: удельный вес собственного капитала увеличился на ____ %, а удельный вес заемного капитала уменьшился на _____ соответственно, что является положительным моментом.
Для более точной оценки соотношения собственного и заемного капитала следует определять уточненную сумму собственного и заемного капитала.
Это связано с тем, что в IV и V разделах бухгалтерского баланса отражаются средства, которые не являются финансовыми обязательствами организации, а именно:
- доходы будущих периодов;
-оценочные обязательства.
Поэтому, сумму по этим статьям надо отнести к собственному капиталу и вычесть из заемного. 
Уточненные суммы собственного и заемного капитала ОАО  представлены в таблицах 1.3 и 1.4 соответственно.
Пример оценочных обязательств: Если на отчетную дату работники организации были персонально под роспись уведомлены о предстоящем увольнении, то оценочное обязательство в отношении выходных пособий увольняемым работникам подлежит признанию. Оценочные обязательства отражаются в бухгалтерском учете на счете 96 «Резервы предстоящих расходов».
Таблица 1.3 - Уточненная сумма собственного капитала
	Наименование показателя
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение (+;-)
	Темп роста

	1. Капитал и резервы
	+
	
	
	

	2. Доходы будущих периодов
	+
	
	
	

	3. Собственные акции, выкупленные у акционеров
	-
	
	
	

	4. Оценочные обязательства IV раздела бухгалтерского баланса «Долгосрочные обязательства»
	+
	
	
	

	5. Оценочные обязательства V раздела бухгалтерского баланса «Краткосрочные обязательства»
	+
	
	
	

	6. Уточненная сумма собственного капитала 
	=
	
	
	



Вывод к таблице 1.3
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- в 2014 году по сравнению с 2013 уточненная сумма собственного капитала увеличилась (уменьшилась) почти в ____ раза, а именно на ______ тыс. рублей или на ______ % за счет увеличения (уменьшения) капитала и резервов на _____ тыс. рублей или на ______ %, и за счет увеличения Оценочные обязательства V раздела бухгалтерского баланса «Краткосрочные обязательства» на ______ или на ______%.

Таблица 1.4- Уточненная сумма заемного капитала
	Наименование показателя
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-)
	Темп роста

	1. Долгосрочные обязательства
	+
	
	
	

	2. Краткосрочные обязательства
	+
	
	
	

	3. Оценочные обязательства IV раздела бухгалтерского баланса «Долгосрочные обязательства»
	-
	
	
	

	4. Оценочные обязательства V раздела бухгалтерского баланса «Краткосрочные обязательства»
	-
	
	
	

	5. Доходы будущих периодов
	-
	
	
	

	6. Уточненная сумма заемного капитала
	=
	
	
	



Вывод к таблице 1.4
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- в 2014 году по сравнению с 2013 уточненная сумма заемного капитала уменьшилась (увеличилась) на _____ тыс. рублей или на _____ %.
-на исследуемый показатель оказывают  отрицательное (положительное) влияние различные факторы:
- снижение краткосрочных обязательств на _____ тыс. рублей или на ______ %;
- увеличение Оценочные обязательства V раздела бухгалтерского баланса «Краткосрочные обязательства» на _______ тыс. рублей или на почти в ____ раза.


[bookmark: _Toc356916929]1.3 Анализ финансовой устойчивости
Анализ финансовой устойчивости может производиться следующими методами:
-на основе расчета  трехкомпонентного показателя;
-на основе расчета финансовых коэффициентов.
При анализе финансового состояния с помощью использования трехкомпонентного показателя, важнейшим фактором является определение финансового состояния организации – обеспеченность материальных оборотных средств (запасов) необходимыми источниками финансирования. Излишек или недостаток источников средств для формирования запасов и затрат определяется в виде разницы суммы источников средств и величины запасов. Он является критерием оценки финансовой устойчивости организации.
Различают следующие источники формирования запасов.
1) Наличие у организации собственных оборотных средств СОС, которое определяется как разность между уточненной величиной собственного капитала (СК) и внеоборотных активов (ВА), т. е.
СОС=СК-ВА,                                                                                     (1.1)
2) Наличие функционирующего капитала КФ, который определяется как сумма собственных оборотных средств (СОС) и долгосрочных обязательств (ДО), т. е.
КФ=СОС+ДО,                                                                                     (1.2)
3) Общая величина основных источников формирования запасов и затрат (ОВ), равная сумме функционирующего капитала (КФ) и величины краткосрочных обязательств (КЗ), т. е.
ОВ=КФ+КО,                                                                                       (1.3)
Сравнение наличия источников формирования запасов и НДС с реальной величиной запасов и НДС Z позволяет получить три показателя обеспеченности запасов и НДС источниками их формирования.

1) Излишек(+)/Недостаток(-) собственных оборотных средств (±Е1.):
±Е1=СОС – Z,  где Z- сумма запасов и НДС                                    (1.4)
2) Излишек(+)/Недостаток(-) собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов и НДС (±Е2.):
±Е2= КФ-Z,                                                                                            (1.5)
3) Излишек(+)/Недостаток(-) общей величины источников формирования запасов и НДС (±Е3.):
±Е3=ОВ-Z,                                                                                            (1.6)
На основе этих показателей определяется трехкомпонентный показатель типа финансовой ситуации. При этом если Е≥0, то ситуация обозначается - 1, а если Е≤0, то присваивается – о.
На основе этих данных выделяется четыре типа финансовых ситуаций, представленных в таблице 1.5
Таблица 1.5 - Сводная таблица показателей по типам финансовой устойчивости
	Показатель
	Абсолютная устойчивость финансового состояния
	Нормальная устойчивость финансового состояния
	Неустойчивое финансовое состояние
	Кризисное финансовое состояние

	Еc=СОС -Z
	Ес≥0
	Еc<0
	Еc<0
	Еc<0

	Ет=КФ-Z
	Ет≥0
	Ет≥0
	Ет<0
	Ет<0

	Еоб=ОВ-Z
	Еоб≥0
	Еоб≥0
	Еоб≥0
	Еоб<0

	Трехкомпонентный показатель S
	1,1,1
	0,1,1
	0,0,1
	0,0,0



Абсолютная устойчивость финансового состояния – это когда запасы и НДС меньше суммы собственных оборотных средств. При этом трехкомпонентный показатель S={1,1,1}.
Нормальная финансовая устойчивость организации, при которой гарантируется ее платежеспособность, это когда сумма запасов и НДС меньше функционирующего капитала. При этом трехкомпонентный показатель S={0,1,1}.
Неустойчивое финансовое состояние, сопряженная с нарушением платежеспособности , это когда сумма общей величины источников средств больше суммы запасов и НДС и трехкомпонентный показатель принимает вид S={0,0,1}.
Кризисное финансовое состояние, при котором организация находится на грани банкротства, это когда величина запасов и НДС больше общей суммы источников средств и трехкомпонентный показатель принимает значение S={0,0,0} [5].
Определение трехкомпонентного показателя по ОАО представлено в таблице 1.6
Таблица 1.6 - Классификация типа финансового состояния организации
	Наименование показателя
	на 31.12.13
	на 31.12.14

	1. Уточненная величина собственного капитала
	
	

	2. Внеоборотные активы
	
	

	3. Наличие собственных оборотных средств
	
	

	4. Долгосрочные заемные средства
	
	

	5. Наличие Функционирующего капитала
	
	

	6. Краткосрочные заемные средства
	
	

	7. Общая величина источников средств
	
	

	8. Общая величина запасов и НДС
	
	

	9. Излишек (+) или недостаток (-) собственных оборотных средств
	
	

	10. Излишек (+) или недостаток (-) собственных и долгосрочных заемных источников формирования запасов
	
	

	11. Излишек (+) или недостаток (-) общей величины основных источников для формирования запасов
	
	

	12. Трехкомпонентный показатель типа финансовой ситуации S=[S(п.9); S(п.10); S(п.11)]
	
	



Вывод к таблице 1.6
Трехкомпонентный показатель ОАО  как в 2013 году, так и в 2014 году принимает значение S={_____}. Это свидетельствует о том, что в организации как в прошлом, так и в отчетном году, абсолютная устойчивость финансового состояния. Организации не грозит банкротство, и она является платежеспособной.
Также анализ финансовой устойчивости осуществляется на основе расчета финансовых показателей.
При этом целесообразно рассчитывать следующие коэффициенты:
1) Коэффициент концентрации собственного капитала, который показывает удельный вес собственного капитала (СК) в общей сумме валюты баланса (ВБ), т. е.
Кконц=СК/ВБ,                                                                                         (1.7)
Нормативное ограничение составляет [0,4 –0,6];
2) Коэффициент концентрации заемного капитала, который указывает удельный вес заемного капитала (ЗК) в валюте баланса, т. е.
Кконц з=ЗК/ВБ,                                                                                         (1.8) 
Нормативное ограничение составляет ≤0,5;
3) Коэффициент соотношения заемного и собственного капитала, который показывает, какое количество заемного капитала привлекается на 1 рубль собственного капитала, т. е.
Ксоот=ЗК/СК ,                                                                                           (1.9)
Нормативное ограничение ≤1,5;
4) Коэффициент маневренности собственных средств, который определяется отношение СОС к сумме собственного капитала, т. е.
Кман=СОС/СК,                                                                                   (1.10)
Нормативное ограничение ≤0,5;
5) Коэффициент финансовой устойчивости, который показывает, какая часть собственного капитала и долгосрочных обязательств (ДО), приходится на валюту баланса, т. е.
Кф.у.=(СК+ДО)/ВБ,                                                                            (1.11)
Нормативное ограничение ≥0,6;
6) Коэффициент финансирования, который показывает, сколько приходится собственного капитала на один рубль заемного капитала, т. е.
Кфин=СК/ЗК,                                                                                          (1.12)
Нормативное ограничение ≥0,7, оптимальный 1,5;
7) Коэффициент обеспеченности оборотных активов оборотными средствами, который показывает, какое количество собственных оборотных средств приходится на оборотные активы (ОА), т. е.
Кооа=СОС/ОА,                                                                                  (1.13)
Нормативное ограничение: нижняя грань – 0,1, оптимальная грань ≥1,5;
8) Коэффициент обеспеченности материальных запасов собственными оборотными средствами, который показывает, какое количество собственных оборотных средств приходится на величину запасов и НДС (Z), т. е.
Коз=СОС/Z,                                                                                        (1.14)
Нормативное ограничение [0,4-0,6].
Коэффициенты финансовой устойчивости следует определять исходя из уточненной суммы собственного и заемного капитала.
Коэффициенты финансовой устойчивости необходимо сравнивать с нормативными значениями и на основании результатов разработать практические рекомендации по улучшению финансового состояния исследуемой организации.
Анализ финансовой устойчивости ОАО на основе расчета финансовых коэффициентов представлен в таблице 1.7


Таблица 1.7- Анализ финансовой устойчивости на основе расчета финансовых коэффициентов
	Наименование показателя
	Нормативное ограничение
	на 31.12.13
	на 31.12.14
	Отклонение
(+;-)
	Темп роста, %

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1. Уточненная величина собственного капитала
	 -
	
	
	
	

	2. Заемный капитал
	 -
	
	
	
	

	3. Внеоборотные активы
	 -
	
	
	
	

	4. Валюта баланса
	 -
	
	
	
	

	5. Долгосрочные заемные средства
	 -
	
	
	
	

	6. Оборотные активы
	 -
	
	
	
	

	7. Запасы и НДС
	 -
	
	
	
	

	8. Собственные оборотные средства
	 -
	
	
	
	

	9. Коэффициент концентрации собственного капитала (п1/п4)
	[0,4-0,6]
	
	
	
	

	10. Коэффициент концентрации заемного капитала (п2/п4)
	≤0,5
	
	
	
	

	11. Коэффициент соотношения заемного капитала и собственного ( п2/п1)
	≤1,5
	
	
	
	

	12. Коэффициент маневренности собственных средств (п8/п1)
	≤0,5
	
	
	
	

	13. Коэффициент финансовой устойчивости ((п1+п5)/п4)
	≥0,6
	
	
	
	

	14. Коэффициент финансирования (п1/п2)
	≥,7, оптимальный - 1,5
	
	
	
	





Продолжение к таблице 1.7
	1
	2
	3
	4
	5
	6

	15. Коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами (п8/п6)
	нижняя грань 0,1, оптимальная грань ≥0,5
	
	
	
	

	16. Коэффициент обеспеченности материальных запасов собственными оборотными средствами (п8/п7)
	[0,4-0,6]
	
	
	
	



Вывод к таблице 1.7
Анализ данных таблицы позволяет сделать следующие аналитические выводы:
- в исследуемой организации наблюдается следующие значения исследуемых коэффициентов:
-коэффициент концентрации собственного капитала как в 2013 (_____), так и в 2014 (______) годах (не) соответствуют нормативным значениям, что является негативным (позитивным) моментом и свидетельствует о  небольшом удельном весе собственного капитал организации в валюте баланса, но по данному показателю наблюдается положительная динамика;
-коэффициент концентрации заемного капитала также как в 2013 (_____), так и в 2014 (_______) годах не соответствует нормативным значениям. Это объясняется тем, что организация для расширения производства привлекала большую часть заемного капитала. Но по данному показателю наблюдается положительная динамика;
- коэффициент соотношения заемного капитала в 2013 (______) и в 2014 (_______) не соответствует нормативным значениям, что обуславливается привлечением заемного капитала. Но по данному показателю также наблюдается резкая положительная динамика, и в отчетном году коэффициент близок к норме;
-коэффициент маневренности в 2013 году был близок к нормативному значению (_______), а в 2014 (_______), замечается отрицательная динамика, что является негативным моментом и свидетельствует об разных темпах роста собственных оборотных средств и собственного капитала;
-коэффициент финансовой устойчивости как в 2013 году (______), так и в 2014 году (______), не соответствует нормативному значению, что является негативным моментом и свидетельствует о маленьком удельном весе собственного капитала и долгосрочных обязательств в валюте баланса;
-коэффициент финансирования и в 2013, и в 2014 году также не принимает нормативного значения, что является негативным моментом и свидетельствует о преобладании заемного капитала над собственным;
- коэффициент обеспеченности оборотных активов собственными средствами в 2014 году поднялся до нижней отметки и достиг _____,что явилось положительным моментом и означает увеличении в отчетном году собственных средств;
[bookmark: _GoBack]- коэффициент обеспеченности материальных запасов собственными оборотными средствами как в 2013, так и в 2014 году намного превышает минимальное значение, что свидетельствует о способности организации покрывать свои запасы собственными средствами, также наблюдается улучшение данного коэффициента в динамике, что, безусловно, является положительным моментом.
Практические рекомендации
- организации необходимо доводить коэффициенты финансовой устойчивости до нормативных значений;
- важнейшим фактором улучшения финансовой устойчивости организации является уменьшение удельного веса заемного капитала в валюте баланса, в основном за счет погашения кредиторской задолженности.

